
 
 
 
 

 
AL MERCADO ALTERNATIVO BURSÁTIL (MAB) 

 Zaragoza, 10 de octubre de 2018  

Pangaea Oncology, S.A. (en adelante, “Pangaea” o la “Sociedad”), en cumplimiento de lo 

dispuesto en la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo Bursátil (MAB), pone a disposición del 

mercado la siguiente información financiera semestral a 30 de junio de 2018:  

1. Presentación de resultados del primer semestre de 2018. 

 

2. Informe de seguimiento de los Estados Financieros Consolidados a 30 de junio de 2018. 

 

3. Informe de revisión limitada y estados financieros Intermedios Consolidados a fecha de 30 

de junio de 2018.  

 

4. Información financiera individual de la Sociedad a fecha 30 de junio de 2018.  

 

Quedamos a su disposición para cuantas aclaraciones consideren oportunas. 

 

 

 

 

Pangaea Oncology, S.A. 

_____________________ 

D. Javier Rivela 

Consejero Delegado 

 



RESULTADOS ENERO-JUNIO 2018

10.OCTUBRE.2018



PERFIL DE LA COMPAÑÍA 

EQUIPO DIRECTIVO

36 meses lock-up y pacto de permanencia 
en la gestión desde fecha de incorporación 
al MAB.

ACCIONISTAS DE REFERENCIA

36 meses de lock-up con excepción si hay 
revalorización 2,5x precio IPO (max. 20% 
venta ordenada) a partir del mes 18, desde 
fecha de incorporación al MAB.

DATOS BURSÁTILES 
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ESTRUCTURA ACCIONARIAL

PANGAEA ONCOLOGY S.A.

Listing MAB 29-diciembre-2016

TICKER PANG

Capitalización
(15/09/18)

31,200 miles € 

Número de acciones 13.110.357

Capital Flotante 12,6%

Volumen
(2018)

168 miles €

Asesor Registrado Impulsa Capital

Auditor Deloitte

Proveedor de liquidez Bankinter Securities

Cobertura de análisis Bankinter Securities

20%

14%

12%

20%

13%

4%

4%

13%

Hersol XXI SL Global Portfolio Investments SL

Biosense SL Grupo Pikolin SL

Topgenetics SL Biolifepat SL

Maectorax SLU Free float (market)
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Modelo HEALTHCARE de CONOCIMIENTO GENÉTICO trasladado a todas sus unidades

ÁREAS DE NEGOCIO

IOR
GESTIÓN    

ASISTENCIAL
ONCOLÓGICA

LABORATORIO
SERVICIOS A LA 

INDUSTRIA 
FARMACÉUTICA

I+D+i

Instituto Oncológico
Dr. Rosell (IOR).

Presencia en
4 hospitales Quirónsalud

en Cataluña.

+ 3.000 
pacientes 
en activo.

76
ensayos clínicos 

abiertos.

Trato exclusivo con 
acceso a las últimas 

tecnologías.

11.338 visitas 
oncológicas en 2018S1.

Laboratorio de última generación, 
(máximas acreditaciones: ENAC,…).

Presta servicio a 
pacientes de IOR y a 

grandes farmacéuticas.

Pioneros en 
BIOPSIA LÍQUIDA

(acuerdos licencia/distribución).

Servicios de 
Drug Profiling

en líneas celulares.

Validación de plataformas de 
diagnóstico y biomarcadores.

Tecnologías de Diagnóstico 



Incremento significativo de los principales
indicadores de actividad (KPIs), entre otros,
incremento en el número de visitas oncológicas
(+15%) hasta las 11.338, +44% en actos quirúrgicos
(EBUS), ensayos clínicos abiertos (+29% hasta los
76).

Sólida evolución de la cartera contratada y nuevos
clientes (Merck, Oryzon, Amgen, Roche), y
evolución positiva de Biopsia Líquida (2.098 genes
analizados, +40%).

RESUMEN  1S2018
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Los ingresos crecen orgánicamente un 33,2%,
hasta los 1.631 miles €.

Por áreas de negocio:

1. Gestión Asistencial: +44,1%

2. Diagnóstico Molecular: +20,8%

El margen bruto se sitúa en el 77,2%, 1.259 miles
€ (7,1 puntos porcentuales superior al mismo
periodo en el 2017), diferencia principalmente
explicada por el incremento de pruebas de valor
añadido con mayor margen (ensayos clínicos,
diagnóstico y EBUS) y la aportación de las nuevas
estructuras contractuales con los hospitales.

Reducción significativa de los costes totales
operativos de la empresa del 20,6% hasta los
2.880 miles €, derivado de la focalización de I+D+i
y las medidas de mejora de eficiencia adoptadas.

El Cash Burn se reduce en un 51,8% durante el
periodo hasta los -1.115 miles € durante los
primeros 6 meses del año.

Inversión en I+D+I se reduce en un 36% (hasta los
1.135 miles €), fruto de la focalización estratégica
de I+D+i en Biopsia Líquida y menor peso relativo
de desarrollo de fármacos. La cartera de
proyectos se concentra en proyectos a corto-
medio plazo (modelos in-vitro y diagnóstico) con
especial relevancia en aquellos financiados por las
AAPP.

Entrada en EBITDA positivo en el primer semestre de
2018 (+20 miles € vs. -542 miles € en 1S2017),
manteniendo el objetivo de EBITDA positivo para el
conjunto el año 2018.



El beneficio neto se sitúa en -1.002 miles € (un
incremento de las pérdidas de un 17% comparado
con el mismo periodo del ejercicio anterior), todo
ello debido principalmente a unas mayores
amortizaciones asociadas al mayor nivel de
inversiones en I+D+i de períodos anteriores, así
como los mayores gastos financieros y menor
activación de impuesto derivado de menores
inversiones en I+D+i.

7 8
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El patrimonio neto se incrementa en un 29,35%
hasta los 6.530 miles €, derivado de la ampliación
de capital no dineraria realizadas por importe de
2.500 miles €. Esta cifra no recoge la ampliación
de capital dineraria llevada a cabo en agosto del
2018 por importe de 2.500 miles € que se
contabilizará en el 3T2018.

Reducción del 12% de la deuda bruta(1) hasta los
10.729 miles €, derivado principalmente de la
compensación de créditos de la ampliación de
capital de 2.500 miles por parte del inversor de
referencia.

Reducción del 13% de la deuda neta ajustada (2)
hasta los 7.700 miles €, fruto de la ampliación de
capital por compensación de créditos y reducción
significativa de consumo de caja en el periodo.
Esta cifra no recoge la ampliación de capital
dineraria llevada a cabo en agosto del 2018 por
importe de 2.500 miles €.

A fecha de emisión de resultados Pangaea cuenta 
con 6 programas activos y 5 solicitudes de 
programas de financiación pública (relacionados 
con programas de la UE con componente de 
subvención no reembolsable), destinados a 
financiar sus partidas de I+D

Adecuada estructura de la deuda como compañía
en crecimiento:

• 18% de la deuda está cubierta por derechos
de cobro

• 59% de la deuda bruta vence entre 2020S2-
2030

• Compromiso del inversor de referencia el cual
representa el 31% de la deuda total, con
vencimiento en diciembre 2021.

(1) La deuda bruta Incluye 1.907 miles de euros (17,7% del total) cubierta por derechos de cobro de clientes, subvenciones y Cash Back, por tanto, neutra en flujo de caja (51,36% del total CP).
(2) La deuda neta ajustada se calcula restando a la deuda bruta el importe cubierto por derechos de cobro y sumando la posición de tesorería y equivalentes.

9

La tesorería e inversiones financieras a corto plazo se
sitúan en los 1.122 miles €, disminuyendo en un 28%
con respecto al mismo periodo del año anterior. Esta
cifra no recoge la ampliación de capital dineraria
llevada a cabo en agosto del 2018 por importe de
2.500 miles €.

RESUMEN  1S2018



EVOLUCIÓN INGRESOS POR ÁREA DE NEGOCIO - INDICADORES ACTIVIDAD  
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• Ingresos consolidados totales suben un 33,2%, con tendencia positiva en ambas 

líneas de negocio.

• Comportamiento positivo del Gestión Asistencial (IOR) +44,1%, reflejo de la 

aportación de la venta cruzada (ensayos clínicos, diagnóstico, cirugía) y de la nueva 

estructura de cánones hospitalarios.

• Diagnóstico Molecular: +20,8%

• Número de clientes farmacéuticos se incrementa un 9% (60).

• Nuevos clientes: Amgen, Oryzon, Merck, Roche

• Importante aumento de visitas (+15%) y ensayos clínicos (+29%).

• Incremento significativo en actos quirúrgicos EBUS (+44%). 

• Evolución muy positiva de genes analizados por Biopsia Líquida, 

+40%

• Número de empleados (FTEs) estable

(‘000 Euros)

Ingresos 2017S1 %/Total 2018S1 %/Total Variación

Gestión Asistencial (IOR) 650.077 53,1% 937.032 57,5% 44,1%

Diagnóstico Molecular (Dx) 574.367 46,9% 693.723 42,5% 20,8%

Total ingresos 1.224.444 1.630.754 33,2%

Indicadores de actividad 1S2017 1S2018 Var. 18/17

Visitas totales 9.834 11.338 15%

Actos quirúrgicos 25 36 44%

Ensayos clínicos abiertos 59 76 29%

Pacientes incluidos en ensayos clínicos 44 54 23%

Num de Genes Testados (Biopsia Líquida) 1.497 2.098 40%

Clientes Farma 55 60 9%

Número empleados (FTE) 55 55 -1%



1.769

1.135

2017S1 2018S1

1.224

1.631

2017S1 2018S1

9.834
11.338

2017S1 2018S1

EVOLUCIÓN PRINCIPALES MAGNITUDES - CUENTA DE RESULTADOS

Visitas médicas Cifra Neta de Negocio Margen Bruto
(‘000 Euros) (‘000 Euros)
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+33% 47%

EBITDA Beneficio Neto

(‘000 Euros) (‘000 Euros)

Inversión en I+D+i

(‘000 Euros)

+15%

-36%

-225

-618

-542

20

2017S1 2018S1

-857

-1.002

2017S1 2018S1

859

1.259

2017S1 2018S1



1.562

1.122

2017 Dic. 2018S1

EVOLUCIÓN PRINCIPALES MAGNITUDES - BALANCE 

Patrimonio Neto 

(‘000 Euros)
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(1) 

Tipología de la deuda BrutaTesorería + inversiones 
financieras a CP (2)

(‘000 Euros)

Vencimiento de la deuda Bruta ajustada(1)

-28%

(1) La deuda bruta ajustada no Incluye 1.907 miles de euros (17,7% del total de la deuda bruta) cubierta por derechos de cobro de clientes, subvenciones y Cash Back, por tanto, neutra en flujo de caja.
(2) No incorpora la ampliación de capital dineraria de 2.500 miles de euros. Dicha Ampliación se contabilizará en el 3T2018.

5.048

6.530

2017 Dic. 2018S1

+29%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

2018 / 2019S1 2019 / 2020S1 2020 / 2021S1 2021 / 2022S1 2022 en adelante /
2022S2 en adelante:

Cierre 2017 Cierre 2018S1

2017 2018S1

Entidades de crédito - Préstamos: 22% 26%

Entidades de crédito - Monetización Cash Back: 4% 4%

Entidades de crédito - Lineas de crédito: 6% 9%

Anticipo de subvenciones: 6% 5%

CDTI y Ministerio de Economia: 17% 15%

Inversor de referencia: 38% 31%

Otros pasivos financieros: 8% 10%

Importe total: 12.239                     10.729                

Miles de euros.
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA 2018S1

Crecimiento orgánico significativo

Focalización de I+D+i en Diagnóstico y Modelos In Vitro 

Reducción del 20,6% en estructura total del gasto (aprov., laboral y otros)

9
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3

(1) El margen bruto se calcula restando los aprovisionamientos activados en trabajos realizados por la empresa para su activo.

4

EBITDA positivo en 1S20185

Incremento significativo en margen bruto por aportación de pruebas de valor añadido 

Incremento de amortización de I+D+i acumulado en ejercicios anteriores6

Incremento de deuda pre-conversión (29 de Junio 2018)7

(Miles de euros) 2017S1 2018S1 Var.

Importe Neto Cifra Negocios 1.224 1.631 33%

Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.769 1.135 -36%

Aprovisionamientos -1.338 -732 -45%

Margen Bruto 859 1.259 47%

Margen Bruto (%) 70,1% 77,2%

Gastos de personal -1.452 -1.402 -3%

Otros gastos de explotación -836 -746 -11%

Subvenciones 126 170 35%

EBITDA -542 20 -104%

Amortización del Inmovilizado -943 -1.280 36%

Deterioro enajenaciones inmovilizado -2 0

Otros resultados -1 -1

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN -1.451 -1.224 -16%

Ingresos Financieros 0 0

Gastos Financieros -142 -213 50%

Diferencias de cambio -17 1

Deterioro y resultado por enajenaciones IF 0 0

RESULTADO FINANCIERO -159 -211 33%

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -1.610 -1.435 -11%

Impuesto sobre beneficios 753 433 -43%

RESULTADO NETO -857 -1.002 17%

(1)

Menor activación de impuesto derivado de menores inversiones en I+D+i.8



BALANCE CONSOLIDADO 30 DE JUNIO DE 2018

Incremento del 29% en el patrimonio neto de la sociedad derivado de la ampliación de capital por compensación 
de crédito de 2.500 miles de euros.
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1

2

Reducción significativa del endeudamiento derivado de la conversión de deuda en acciones de inversor de referencia:
• Deuda Bruta (1) (-12%)
• Deuda Bruta ajustada (2) (-15%)
• Deuda Neta ajustada (3) (-13%)

2

2

(Miles de euros) Dic.2017 2018S1

Activo No corriente 14.950 14.829

Inmovilizado Intangible 10.004 9.941

Inmovilizado Material 929 854

Inversiones financieras a L/P 38 41

Activos por Impuesto diferido 3.979 3.994

Activo Corriente 4.007 4.109

Existencias 192 199

Deudores comerciales 2.253 2.788

Inversiones financieras a C/P 1.248 980

Tesorería 314 142

TOTAL ACTIVO 18.956 18.938

(Miles de euros) Dic.2017 2018S1

Patrimonio Neto 5.048 6.530

Capital 212 237

Prima de emisión 9.759 12.234

Resultado de ejercicios anteriores -4.379 -6.114

Resultado del ejercicio -1.647 -1.002

Subvenciones 1.103 1.176

Pasivo No corriente 8.982 7.451

Deuda con entidades de crédito 2.043 2.302

Otros pasivos a L/P 6.571 4.713

Pasivos por Impuesto diferido 368 436

Pasivo corriente 4.926 4.956

Deuda con entidades de crédito 2.471 2.348

Otros pasivos a C/P 1.154 1.365

Acreedores comerciales 1.301 1.243

Total Pasivo 18.956 18.938

(1) La deuda bruta Incluye 1.907 miles de euros (17,7% del total) cubierta por derechos de cobro de clientes, subvenciones y Cash Back, por tanto, neutra en flujo de caja (51,36% del total CP).
(2) La deuda bruta ajustada no Incluye 1.907 miles de euros (17,7% del total de la deuda bruta) cubierta por derechos de cobro de clientes, subvenciones y Cash Back, por tanto, neutra en flujo de caja.
(3) La deuda neta ajustada se calcula restando a la deuda bruta el importe cubierto por derechos de cobro y sumando la posición de tesorería y equivalentes.

No aparece recogida la ampliación de capital de Agosto de 2018 por importe de 2.500 miles de euros.1

1



PROYECTOS DE I+D+I 

▪ La compañía ha focalizado sus inversiones en I+D+i con una reducción del 36% hasta los 1,135 miles €:

▪ Manteniendo principalmente aquellos modelos de Tecnología de Diagnóstico (Biopsia Líquida)
financiados por la UE (H2020 y Eurostars) y diversos programas de apoyo a la Innovación (Torres
Quevedo, CDTI, Tecnio, etc.)

▪ Se mantienen las inversiones de modelos in-vitro con capital propio

▪ Desarrollo de Fármacos: re-orientación del esfuerzo en I+D+i en desarrollo molecular con la novación
contractual con CRT (firmada en Septiembre 2018 retroactiva a Abril 2018) manteniendo a su vez un
46% de la propiedad del programa para su futura licencia, sin compromisos significativos durante el
resto del ejercicio y nula inversión a partir del 2019.

▪ Cabe destacar que más del 69% de la masa intangible activada se utiliza actualmente para la ejecución
con contratos con la industria farmacéutica.

11

Inversión en I+D 1S2018

(‘000 Euros)

Inversión en I+D 2017S1 2018S1 Variación

Diagnóstico molecular 961                       784                       -18%

Desarrollo de fármacos 809                       351                       -57%

Importe total 1.769                   1.135                   -36%

69%

31%

2018S1

Diagnóstico molecular

Desarrollo de fármacos



Incremento sustancial de la cartera contractual
con clientes farma, acuerdos de distribución de
pruebas diagnósticas, y nuevos acuerdos dentro
del Acuerdo Estratégico con Qiagen. Focalización
de la compañía en estrategia HealthCare.
Crecimiento orgánico esperado en servicios de
doble dígito para el año 2018 completo.

OBJETIVOS 2S2018

1 2 3

4 5

12

6

Incremento sustancial de volumen de pacientes
en los 4 hospitales, con la aportación gradual
derivando en una mayor monetización de venta
cruzada de diagnóstico, ensayos clínicos, y nuevas
estructuras contractuales hospitalarias.
Crecimiento esperado en servicios de doble dígito.

Re-focalización de estructura de costes y menor
inversión relativa con capital interno en programas
de I+D+i, que sumado a la esperada evolución de
ingresos, estimamos mantenimiento de EBITDA
positivo en 2018.

Refuerzo del posicionamiento de BIOPSIA líquida e
incremento significativo e impulso en
comercialización de Multiplexing (varios genes) de
Biopsia Líquida en 2018.

En línea con la re-intensificación de enfoque en
HealthCare (IOR y Servicios), reorientación de los
diferentes acuerdos de desarrollo de fármacos
dando entrada a terceros, manteniendo gran parte
de su potencialidad.

Avances en el desarrollo de I+D en focalizado a
nuevas técnicas de diagnóstico de Biopsia Líquida
Multiplexada (varios genes), incremento de la
cartera de propiedad de Modelos in-vitro.



investors@panoncology.com
93 409.79.81
www.panoncology.com/investors

DEPARTAMENTO DE RELACIÓN 
CON INVERSORES Y ACCIONISTAS
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INFORME DE SEGUIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

ENERO – JUNIO 2018 
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1. INTRODUCCIÓN 

 

El primer semestre del año 2018 ha sido un período de consolidación y puesta en marcha 

de los objetivos marcados por la Sociedad durante el pasado ejercicio, cuyos principales 

hitos se centraban en: 

1) Crecimiento de doble dígito ingresos procedentes de los clientes del sector 

farmacéutico.  

2) Crecimiento significativo en volumen de pacientes.  

3) Reducción significativa del consumo de caja, mediante la re-focalización en 

servicios HealthCare de alto valor añadido, racionalización de la estructura 

de costes, re-orientación de la financiación de I+D+i, incrementado el 

componente de subvenciones relacionadas con los proyectos de I+D+i. 

4) Búsqueda de socios terceros, financieros o industriales, de la división de 

desarrollo de fármacos, manteniendo una parte importante de su potencial, 

pero aminorando significativamente los costes de inversión. 

5) Generación de avances significativos en el desarrollo de I+D+i, con una 

concentración significativa en herramientas de Diagnóstico Molecular 

asociadas a Biopsia Líquida. 

6) Entrada en EBITDA positivo en 2018 

 

Los resultados obtenidos durante la primera mitad del ejercicio 2018 evidencian el 

cumplimiento de las líneas maestras definidas por la sociedad para el conjunto del año. 

A nivel de indicadores de actividad, la evolución es muy positiva: +15% en número de 

visitas médicas hasta las 11.338 en los primeros 6 meses del año, +44% en actos 

quirúrgicos +29% en ensayos clínicos abiertos, +23% en número de pacientes incluidos 

en ensayos clínicos y +40% en número de genes testados en biopsia líquida, con un 

incremento de multinacionales farmacéuticas hasta las 60 lo que representa un 

incremento del 9%. 
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Fruto de esta mejora de la actividad, los ingresos de la Compañía en el primer semestre 

de 2018 han alcanzado la cifra de 1.631 miles de euros, un 33,2% superior al mismo 

período del ejercicio 2017.   

Por áreas de negocio la Gestión Asistencial ha aumentado en un 44,1% (hasta los 937 

miles de euros) y el Diagnóstico Molecular en un 20,8% (hasta los 694 miles de euros).  

El margen bruto de la Sociedad se sitúa en un 77,2% en 1.259 miles de euros, 7,1 puntos 

porcentuales de margen adicional, y un incremento en valor absoluto del +46,6% 

respecto al mismo período del año 2017 como consecuencia de la mejora en mix de 

pruebas de valor añadido con mayor margen y la aportación de las nuevas estructuras 

contractuales con hospitales. 

Durante el primer semestre del ejercicio 2018 se ha procedido a reestructurar y focalizar 

estratégicamente las inversiones en I+D+i con foco en Biopsia Líquida y menor peso 

relativo al desarrollo de fármacos, como consecuencia de dicha focalización las 

inversiones en I+D+i se han reducido en un 36% hasta los 1.135 miles de euros frente a 

los 1.769 miles de euros del mismo periodo del año 2017.  

La sociedad ha llevado a cabo, en línea con la estrategia de control de los costes y 

reposicionamiento de I+D+i, una reducción significativa de los costes totales operativos, 

concretamente del 20,6% (hasta los 2.880 miles de euros frente a los 3.626 miles de 

euros del primer semestre de 2017). Esto ha supuesto una reducción del cashburn de la 

sociedad del 51,8% en el periodo (hasta los 1.115 miles de euros). 

En línea con los objetivos de la Sociedad, durante el primer semestre de 2018 se llevó a 

cabo una operación de compensación de créditos por parte del accionista de referencia 

de la Sociedad (Grupo Pikolin) por importe de 2.500 miles de euros, ampliación de 

capital no dineraria. Asimismo, el pasado 7 de agosto de 2018, se llevó a cabo una 

operación de ampliación de capital dineraria por importe de 2.500 miles de euros dando 

entrada entre otros a Global Portfolio Investments, S.L. con una participación directa en 

la sociedad del 13,6%, cabe destacar que dicha ampliación dineraria se recogerá en el 

balance del 3T2018. Con dicha entrada se cumple con el objetivo marcado por la 

Sociedad para la búsqueda de socios que acompañen el futuro desarrollo de la 

Compañía. 

Asimismo, cabe destacar como Pangaea Oncology ha conseguido entrar en EBITDA 

positivo durante este primer semestre del año 2018, alcanzando una cifra de 20 miles 

de euros frente a los -542 miles de euros del mismo período del ejercicio anterior. 

La sociedad tiene como objetivo mantener un EBITDA positivo para el conjunto del año 

2018. 

Respecto a financiación, Pangaea cuenta con 6 programas activos y 5 solicitudes de 

programas de financiación pública destinados a financiar sus partidas de I+D. 
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2. HECHOS RELEVANTES 2018 

Todos los hechos relevantes están disponibles en la página web corporativa 

www.pangaeaoncology.com y en la web del Mercado Alternativo Bursátil 

www.mab.com.  

A continuación, se incluye una enumeración de los hechos relevantes comunicados al 

mercado desde el 1 de enero de 2018 hasta el 10 de octubre del de 2018. 

2018 

• HR 02/01/2018: HERSOL XXI adquiere 62.761 acciones de GRUPOPIKOLÍN, S.L. A 

2.34 € por acción. 

• HR 08/01/2018: La Sociedad pública las participaciones significativas. 

• HR 09/01/2018: Pangaea firma un contrato con Roche Diagnostics para la 

prestación de servicios de análisis genético para pacientes oncológicos. 

• HR 16/01/2018: Pangaea firma la renovación de un contrato con AstraZeneca 

Farmacéutica Spain S.A. para prestar servicios de análisis genético de Biopsia 

Líquida en España. 

• HR 15/02/2018: Pangaea firma un contrato con la multinacional farmacéutica 

alemana Mercj KGaA por importe de 267.263 € 

• HR 20/02/2018: Pangaea firma un contrato con el GECP (Grupo Español de 

Cáncer de Pulmón) financiado por la multinacional AstraZeneca para la 

realización de Biopsia Líquida. 

• HR 26/02/2018: Pangaea recibe una subvención por importe de 135.590€ a 

fondo perdido de la Agencia de la Competitividad de la Generalitat de Catalunya 

ACCIÓ, para desarrollar técnicas de Biopsia Líquida. 

• HR 27/03/2018: Pangaea firma un contrato de prestación de Servicios con 

Easthorn Clinical Services Ltd. y Bioven para la utilización de Biopsia Líquida y 

Servicios In Vitro asociados a un estudio clínico de Fase III por importe estimado 

de 284.998 €. 

• HR 09/04/2018: Pangaea firma un acuerdo estratégico en diagnóstico oncológico 

con la multinacional de diagnóstico alemana Qiagen.  

• HR 27/04/2018: Pangaea la novación contractual con el Hospital Universitario 

Quirón Dexeus hasta el 2022. 

• HR 28/05/2018: Convocatoria de Junta General Ordinaria de Accionistas. 

http://www.pangaeaoncology.com/
http://www.mab.com/
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2017/10/05221_HRelev_20171023.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2017/10/05221_HRelev_20171023.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2017/10/05221_HRelev_20171023.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2017/10/05221_HRelev_20171023.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2017/10/05221_HRelev_20171023.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2017/10/05221_HRelev_20171023.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2017/10/05221_HRelev_20171023.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2017/10/05221_HRelev_20171023.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2017/10/05221_HRelev_20171023.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2017/10/05221_HRelev_20171023.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2018/05/05221_HRelev_20180528_1.pdf
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• HR 05/06/2018: La Sociedad aumenta el capital por importe de 2.500 miles de 

euros con garantía por parte del accionista GLOBAL PORTFOLIO INVESTMENTS, 

S.L. 

•  HR 21/06/2018: Publicación en BORME anuncio ampliación de capital. 

• HR 25/06/2018: Incorporación al segmento de EMPRESAS EN EXPANSION de 

10.610.357 derechos de suscripción de las acciones de PANGAEA ONCOLOGY 

S.A. y contratación de los derechos. 

• HR 27/06/2018: Pangaea Oncology S.A presentación corporativa en el Spring 

European MidCap Event. 

• HR 03/07/2018: Pangaea firma un contrato con AMGEN S.A. filial española de la 

multinacional farmacéutica americana AMGEN. 

• HR 03/07/2018: Acuerdos adoptados por la Junta General Ordinaria y 

Extraordinaria de accionistas de Pangaea con fecha 29 de junio de 2018. 

• HR 09/07/2018: La Sociedad presenta sus participaciones significativas a 30 de 

junio de 2018. 

• HR 10/07/2018: Pangaea firma un Acuerdo Marco de Servicios con Oryzon 

Genomics, S.A. 

• HR 23/07/2018: Incorporación al segmento de Empresas en Expansión del 

Mercado Alternativo Bursátil de 1.250.000 acciones de Pangaea Oncology, S.A. 

• HR 07/08/2018: Suscripción completa de la operación de ampliación de capital 

llevada a cabo por la sociedad. 

• HR 14/08/2018: La sociedad comunica sus participaciones significativas tras la 

operación de ampliación de capital. 

• HR 20/08/2018: Incorporación al semento de Empresas en Expansión del 

Mercado Alternativo Bursátil de 1.250.000 acciones de PANGAEA 

ONCOLOGY,S.A. 

• HR 02/10/2018: Novación del acuerdo con CRT. 

 

  

https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2018/06/05221_HRelev_20180605.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2018/06/05221_HRelev_20180621.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/Avisos/2018/06/05221_Aviso_20180625.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2018/06/05221_HRelev_20180627.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2018/07/05221_HRelev_20180703.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2018/07/05221_HRelev_20180703_2.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2018/07/05221_HRelev_20180709.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2018/07/05221_HRelev_20180710.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/Avisos/2018/07/05221_Aviso_20180723.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2018/08/05221_HRelev_20180807.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2018/08/05221_HRelev_20180814_1.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/Avisos/2018/08/05221_Aviso_20180820.pdf
https://www.bolsasymercados.es/mab/documentos/HechosRelev/2018/10/05221_HRelev_20181002.pdf
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3. EVOLUCIÓN DE LOS INDICADORES DE ACTIVIDAD Enero – Junio 2018 

 

 

 

• Las visitas de pacientes crecen un 15% hasta los 11.338, reflejando la 

contribución ya anunciada al cierre del ejercicio anterior de los nuevos hospitales 

incorporados, cabe destacar que se produce un sensible crecimiento en todos 

los hospitales donde la sociedad opera. 

 

• La favorable evolución en las visitas, y la apertura de nuevos ensayos clínicos, 

permite incrementar el reclutamiento de pacientes para los mismos hasta los 54 

(+23%). 

 

• Evolución positiva del número de test de diagnóstico en sangre y tejido. El mayor 

incremento se registra en Biopsia Líquida, área donde Pangaea Oncology es 

referente a nivel europeo, las cuales aumentan hasta las 2.098 el número de 

genes testados en sangre gracias a la incorporación de tecnologías de 

multiplexing (plataforma de Qiagen Gene Reader) 

 

• La cartera de clientes farma se incrementa hasta los 60 lo que supone un 9% de 

incremento vs el mismo periodo del año anterior. 
 

• Los gastos de personal se reducen ligeramente (un 3% hasta los 1.402 miles de 

euros).   

Indicadores de actividad 1S2017 1S2018 Var. 18/17

Visitas totales 9.834 11.338 15%

Actos quirúrgicos 25 36 44%

Ensayos clínicos abiertos 59 76 29%

Pacientes incluidos en ensayos clínicos 44 54 23%

Num de Genes Testados (Biopsia Líquida) 1.497 2.098 40%

Clientes Farma 55 60 9%

Número empleados (FTE) 55 55 -1%
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    4. CUENTA DE RESULTADOS Enero – Junio 2018 

 

 

El primer semestre del año 2018 viene marcado por un significativo incremento orgánico 

del Importe Neto de la Cifra de Negocios hasta los 1.631 miles de euros, un + 33,2% 

respecto al mismo período del año anterior, fruto básicamente del incremento en 

número de visitas (+15%) , ensayos clínicos (+29%) e incremento significativo del 

número de actos quirúrgicos en un +44% (EBUS), ambas últimas, pruebas de valor 

añadido con mayor margen así como la aportación de las nuevas estructuras 

contractuales con los hospitales. 

 

 

 

• En el Área Asistencial, los ingresos han crecido de manera significativa (+44,1%) 

reflejando el comportamiento positivo de la aportación de la venta cruzada 

(ensayos clínicos, diagnóstico y cirugía) y la nueva estructura de cánones 

hospitalarios. 

(Miles de euros) 2017S1 2018S1 Var.

Importe Neto Cifra Negocios 1.224 1.631 33%

Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.769 1.135 -36%

Aprovisionamientos -1.338 -732 -45%

Margen Bruto 859 1.259 47%

Margen Bruto (%) 70,1% 77,2%

Gastos de personal -1.452 -1.402 -3%

Otros gastos de explotación -836 -746 -11%

Subvenciones 126 170 35%

EBITDA -542 20 -104%

Amortización del Inmovilizado -943 -1.280 36%

Deterioro enajenaciones inmovilizado -2 0

Otros resultados -1 -1

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN -1.451 -1.224 -16%

Ingresos Financieros 0 0

Gastos Financieros -142 -213 50%

Diferencias de cambio -17 1

Deterioro y resultado por enajenaciones IF 0 0

RESULTADO FINANCIERO -159 -211 33%

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -1.610 -1.435 -11%

Impuesto sobre beneficios 753 433 -43%

RESULTADO NETO -857 -1.002 17%

Ingresos 2017S1 %/Total 2018S1 %/Total Variación

Gestión Asistencial (IOR) 650.077 53,1% 937.032 57,5% 44,1%

Diagnóstico Molecular (Dx) 574.367 46,9% 693.723 42,5% 20,8%

Total ingresos 1.224.444 1.630.754 33,2%
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• Los ingresos de diagnóstico molecular se incrementan en un 20,8% como 

consecuencia del incremento en el número de clientes farmacéuticos y de los 

acuerdos establecidos con ellos. La Sociedad ha llegado a nuevos acuerdos con 

clientes farmacéuticos tales como Amgen, Oryzon, Merck y Roche. 

Durante el primer semestre del ejercicio la compañía ha reducido sensiblemente su 

inversión en proyectos de I+D+I en un 36% hasta los 1.135 miles euros, con una más que 

sensible distinción en la parte de Desarrollo de fármacos en línea con los planes 

establecidos por la compañía dentro de los objetivos para este año 2018. 

 

 

Por área de negocio, el desglose de los proyectos de I+D+I es el siguiente: 

▪ En Diagnóstico Molecular: 

▪ 6 proyectos activos ligados a la actividad principal de diagnóstico, 

Biopsia Liquida Multiplexada 

▪ 5 proyectos ligados a Modelo in-vitro (líneas celulares) donde se han 

ampliado las capacidades para uso en prestaciones de servicios con las 

compañías farmacéuticas. 

▪  3 proyectos ligados a Biomarker Discovery (descubrimiento de nuevas 

firmas genéticas predictivas en cáncer)  

▪ Desarrollo Molecular:  

▪ La Sociedad ha firmado un MoU (Memorandum of Understanding) 

vinculante con Cancer Research Technologies (“CRT”) con el objetivo de 

restructurar los derechos y el progreso del programa de desarrollo de 

fármacos (inhibidores de PAK) actualmente en vigor. Los puntos 

principales del acuerdo son, entre otros, los siguientes: i) el Grupo, en 

línea con su plan estratégico en I+D+i, ha decidido reorientar la 

actividad en el área de desarrollo de fármacos, cuya inversión principal 

es el proyecto junto con CRT. Con este fin, ambas entidades han novado 

su acuerdo, con efecto retroactivo al 1 de abril 2018; ii) Desde el inicio 

del acuerdo entre CRT y el Grupo, se ha logrado generar más de 200 

nuevas moléculas dentro del programa de desarrollo; y se han 

seleccionado 4 moléculas con actividad que se encuentran actualmente 

en fase de optimización para la elección del mejor candidato a entrar en 

fase pre-clínica tardía; iii) El objetivo del nuevo acuerdo es que Pangaea 

y CRT inicien la búsqueda de nuevos Partners para la comercialización y 

puesta en valor del proyecto. Pangaea, que actualmente ostenta la 

miles de euros

Inversión en I+D 2017S1 2018S1 Variación

Diagnóstico molecular 961                       784                       -18%

Desarrollo de fármacos 809                       351                       -57%

Importe total 1.769                   1.135                   -36%



9 
 

exclusividad de la licencia, dará derecho a CRT a comercializar el 

programa para dar entrada a posibles licenciatarios a corto plazo. 

 

Destaca el hecho que la sociedad haya conseguido por primera vez entrar en EBITDA 

positivo, +20 miles de euros vs -542 miles de euros del mismo período del ejercicio 2017 

todo ello fruto del esfuerzo realizado por la sociedad tanto en la línea de ingresos como 

por la política de racionalización de inversiones en I+D+i y gastos en general. 

 

El beneficio neto se sitúa en -1.002 miles de euros vs. -857 miles de euros lo que 

representa un incremento del 17% en las pérdidas comparado con el mismo período del 

ejercicio anterior, todo ello debido principalmente a unas mayores amortizaciones 

asociadas al mayor nivel de inversiones en I+D+i de períodos anteriores, así como los 

mayores gastos financieros y un menor impacto del impuesto sobre beneficios durante 

el periodo. 

 

4. BALANCE DE SITUACIÓN a 30/06/2018 

 

 

(Miles de euros) Dic.2017 2018S1

Activo No corriente 14.950 14.829

Inmovilizado Intangible 10.004 9.941

Inmovilizado Material 929 854

Inversiones financieras a L/P 38 41

Activos por Impuesto diferido 3.979 3.994

Activo Corriente 4.007 4.109

Existencias 192 199

Deudores comerciales 2.253 2.788

Inversiones financieras a C/P 1.248 980

Tesorería 314 142

TOTAL ACTIVO 18.956 18.938

(Miles de euros) Dic.2017 2018S1

Patrimonio Neto 5.048 6.530

Capital 212 237

Prima de emisión 9.759 12.234

Resultado de ejercicios anteriores -4.379 -6.114

Resultado del ejercicio -1.647 -1.002

Subvenciones 1.103 1.176

Pasivo No corriente 8.982 7.451

Deuda con entidades de crédito 2.043 2.302

Otros pasivos a L/P 6.571 4.713

Pasivos por Impuesto diferido 368 436

Pasivo corriente 4.926 4.956

Deuda con entidades de crédito 2.471 2.348

Otros pasivos a C/P 1.154 1.365

Acreedores comerciales 1.301 1.243

Total Pasivo 18.956 18.938
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Las partidas de tesorería e inversiones financieras a corto plazo se sitúan en los 1.122 

miles de euros vs 1.562 miles de euros al cierre del primer semestre de 2017, esta cifra 

no recoge la ampliación de capital dineraria llevada a cabo en agosto de 2018 por 

importe de 2.500 miles de euros. 

Reducción del 12% de la deuda bruta (1) hasta los 10.729 miles de euros, como 

consecuencia de la compensación de créditos de la ampliación de capital de 2.500 

miles de euros por parte del inversor de referencia. 

Reducción del 15% de la deuda bruta ajustada (2) hasta los 8.822 miles de euros fruto 

de la ampliación de capital por compensación de créditos (esta cifra no recoge la 

ampliación de capital dineraria llevada a cabo en agosto de 2018 por importe de 2.500 

miles de euros). 

Reducción del 13% de la deuda neta ajustada (3) hasta los 7.700 miles de euros fruto de 

la ampliación de capital por compensación de créditos (esta cifra no recoge la ampliación 

de capital dineraria llevada a cabo en agosto de 2018 por importe de 2.500 miles de 

euros). 

(1) La deuda bruta Incluye 1.907 miles de euros (17,7% del total) cubierta por derechos de cobro de 

clientes, subvenciones y Cash Back, por tanto, neutra en flujo de caja (51,36% del total CP). 

(2) La deuda bruta ajustada se calcula restando a la deuda bruta el importe cubierto por derechos 

de cobro. 

(3) La deuda neta ajustada se calcula sumando a la deuda bruta ajustada la posición de tesorería y 

equivalentes. 

 

A cierre de diciembre, la compañía mantiene una adecuada estructura de la deuda bruta 

como compañía en crecimiento, con un 59% de la deuda con vencimiento entre el 

segundo del ejercicio 2020 y 2030. Además, el 31% de la deuda total, con vencimiento 

en diciembre de 2021, ha sido concedida por el inversor de referencia de la Compañía, 

Grupo Pikolin. Por tanto, la sociedad sigue teniendo los vencimientos grandes 

concentrados en el largo plazo. 

Asimismo, tal y cómo se indica con posterioridad la Sociedad llevó a cabo el pasado 

agosto de 2018 una ampliación de capital dineraria por importe de 2.500 miles de euros. 

El siguiente gráfico refleja los vencimientos de la Deuda Bruta(1) 
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(1) La deuda bruta Incluye 1.907 miles de euros (17,7% del total) cubierta por derechos de cobro de clientes, 

subvenciones y Cash Back, por tanto, neutra en flujo de caja (51,36% del total CP). 

 

El siguiente gráfico refleja los vencimientos de la deuda Bruta Ajustada(2) 

 

 

El siguiente cuadro muestra el desglose de deuda por financiador a 30 de junio de 2018. 

Un 26% de la deuda son préstamos con entidades de crédito, mientras que el 15% son 

líneas asociadas a subvenciones del CDTI y el Ministerio de Economía. 

 

 
 

 

El patrimonio neto, éste se incrementa en 1.482 miles de euros motivado por la 

ampliación de capital por compensación de créditos de 2.500 miles de euros, y en parte 

compensado por el resultado negativo del periodo, situándose en los 6.530 miles de 

euros, un incremento del 29,35% respecto al cierre del ejercicio 2017. Cabe destacar 

que la ampliación de capital dineraria de 2.500 miles de euros se contabilizará en el 

segundo semestre.  

2017 2018S1

Entidades de crédito - Préstamos: 22% 26%

Entidades de crédito - Monetización Cash Back: 4% 4%

Entidades de crédito - Lineas de crédito: 6% 9%

Anticipo de subvenciones: 6% 5%

CDTI y Ministerio de Economia: 17% 15%

Inversor de referencia: 38% 31%

Otros pasivos financieros: 8% 10%

Importe total: 12.239                     10.729                

Miles de euros.
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6. OBJETIVOS 2018 

Durante el 2018 los resultados de la compañía se verán caracterizados por: 

1) Crecimiento de doble dígito ingresos procedentes de los clientes del sector 

farmacéutico con un significativo incremento en ejecución durante el 

ejercicio. Con la generación de contratos asociados a los Hechos Relevantes 

anunciados durante los primeros 6 meses de 2018, a 30 de junio del 2018 la 

cartera (parcialmente estimada en función del volumen de muestras 

esperado por la sociedad) es superior al doble de la facturación de 

Diagnóstico a farma del año 2017, con duración media de ejecución estimada 

inferior a 18 meses.  

 

2) Crecimiento significativo en volumen de pacientes, apertura de ensayos 

clínicos, y volumen en diagnóstico molecular, con una paulatina aportación 

de valor de la venta cruzada sobre el volumen subyacente de visitas. 

Estimamos un crecimiento de doble dígito en visitas, ensayos clínicos, y 

diagnóstico a pacientes de IOR en 2018. 

 

3) Reducción significativa del consumo de caja, mediante la re-focalización en 

servicios HealthCare de alto valor añadido, racionalización de la estructura 

de costes, re-orientación de la financiación de I+D+i, incrementado el 

componente de subvenciones relacionadas con los proyectos de I+D+i 

 

4) Búsqueda de socios terceros, financieros o industriales, de la división de 

desarrollo de fármacos, manteniendo una parte importante de su potencial, 

pero aminorando significativamente los costes de inversión. 

 

5) En el 2018 proporcionará avances significativos en el desarrollo de I+D+i, con 

una concentración significativa en herramientas de Diagnóstico Molecular 

asociadas a Biopsia Líquida. 

 

6) Anuncio de acuerdos independientes dentro del ámbito del acuerdo marco 

con Qiagen 

 

7) Mantenimiento del EBITDA positivo en 2018 

 

 

 

                     

investors@panoncology.com
93 409.79.81
www.panoncology.com/investors

DEPARTAMENTO DE RELACIÓN 
CON INVERSORES Y ACCIONISTAS
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Ejercicio Ejercicio

2018 (*) 2017 (**)

Importe neto de la cifra de negocios- 1.760.811 1.139.702 

Prestaciones de servicios 1.760.811 1.139.702 

Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.135.250 1.769.278 

Aprovisionamientos- (675.031) (1.287.131)

Consumo de materias primas y otras materias (271.833) (511.681)

Trabajos realizados por otras empresas (403.197) (775.450)

Gastos de personal- (1.402.259) (1.451.600)

Sueldos, salarios y asimilados (1.121.217) (1.168.990)

Cargas sociales (281.042) (282.610)

(735.988) (802.813)

Servicios exteriores (733.356) (803.660)

Tributos (2.632) 847 

 - -

(1.279.545) (943.253)

170.473 126.015 

Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado  - (1.513)

Otros resultados (871) (501)

(1.027.160) (1.451.816)

Gastos financieros (212.734) (141.872)

Diferencias de cambio 1.383 (16.721)

RESULTADO FINANCIERO (211.351) (158.593)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.238.511) (1.610.409)

Impuestos sobre beneficios 432.958 753.339 

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (805.553) (857.070)

Resultado atribuido a los Socios Externos  -  -

Resultado atribuido a la Sociedad Dominante (805.553) (857.070)

(*) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018.

(**) Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017.

(***) Cifras no auditadas.

PANGAEA ONCOLOGY, S.A.

AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2018
(Euros)


